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 비교적 안정적인 선복 증가율과 철광석

 물동량 증가에 힘입어 금년 대비 시황이

 상승할 전망

 공급 증가율이 크게 줄어들며 수급 상황이

 점차 안정될 것으로 예상되며 이를 바탕으로

 시황이 점차 회복세를 보일 전망

 선박 대형화 추세가 나타나며 과잉 공급

 부담이 커질 것으로 보이나 신흥국들 간의

 교역 증대로 시황은 지지될 전망

2015년 전망치 요약

Remark선형 전망치

$11,200

Cape $16,400

Panamax $11,600

Supramax

2010년 이후 누적된 과잉 공급이 조금씩 해소되는 시점에

진입한 것으로 분석됨에 따라 건화물선 시황은 내년부터

조금씩 회복세를 보일 것으로 예상되며,

2015년 Baltic Drybulk Index '1,320 Point' 전망



문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

※ Source : Baltic Exchange

2014년

BDI 평균

1,105 Point

전년 대비

8% 하락

연평균값 기준

사상 두번째로

낮은 수준

예년과는 달리

'상고하저'의

움직임을 보였음

s (개요) 금년 건화물선 운임지수 평균값은 전년 대비  8% 하락한 '1,105 pt'를 기록. 연중

최저점은 7월 말에 기록한 '723 pt'이며, 최고점은 금년 시작일인 1월 2일의 '2,113 pt'.

s (Cape) 금년 용선료 평균값은 전년 대비 5.3% 하락한 '$13,800'을 기록. 4월과 11월에

시황이 일시적인 상승세를 보였으나 연말 들어 용선료가 2년 3개월 래 최저치를 기록하는 등

극심한 약세를 보이고 있음.

s (P'max) 중국의 석탄 수입 감소 및 상반기 신조 인도 증가로 인해 타 선형 대비 시황 하락

압력이 더 컸으며 이에 따라 지난 6월에는 용선료가 사상 최저치에 근접하였음. 4분기 들어

미국의 곡물 수출이 증가하며 시황은 조금씩 회복세를 보였음.

s (S'max) 금년 용선료 평균값은 전년 대비 4% 하락한 '$9,818'를 기록하였음. 중국을 중심

으로 철강 제품 등의 물동량이 견조하게 나타남에 따라 타 선형 대비 하락 폭이 크지 않았으며

변동성 또한 높지 않았음.

<Chart 1 - 2014년 건화물선 운임지수 및 선형별 용선료 변동 추이>
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: % 증감

※ Source : IMF "World Economic Outlook"

'IMF' 2015년

세계 경제 성장률

전망치 '3.8%' 제시

미국의

경기 회복이

가시화되는 가운데

신흥국들 또한

완만한 회복 예상

중국의 경우

7% 내외

성장 전망

s (세계경제) 'IMF'는 지난 10월 발표한 세계 경제 전망 보고서에서 "세계 경제가 완만한

회복세를 보이고 있으나 당초 예상보다 취약하고 하방 위험은 여전하며 국가별로 위험 요인이

다원화되고 있다"고 언급하며 2015년 세계 경제 성장률을 '3.8%'로 전망하였음

s (선진국, 신흥국) 'IMF'는 같은 보고서에서 미국은 견실한 성장을, 유럽과 일본은 더딘 회복을

보일 것으로 전망하였음. 신흥국의 경우 내수 부진과 인프라 부족 등 취약한 경제 구조로 인해

완만한 회복세를 보일 것으로 내다 보았음.

s (중국) 중국은 내년에 외부 수요 증가가 어렵고 소비는 안정세를 유지하는 가운데 제조업의

생산 과잉으로 투자가 상대적으로 부족하고 부동산 재고율도 높아질 것으로 예상됨. 많은

전문 기관들은 내년 경제 성장률을 '7%' 내외로 전망하고 있음.

s (교역 신장률) 'IMF'에 따르면 2015년 세계 교역 신장률은 금년 대비 '1.2%p' 높은 '5.0%'

로 전망되며 이는 지난 7월 전망치 대비 '0.3%p' 하향 조정된 수치임

2015년 건화물선 시황전망
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1. 종합

1-2. 경제 성장률

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

3.3 3.8

미    국 2.4 1.8 2.3 2.2 2.2 3.1

세    계 5.1 3.9 3.4 3.3

0.8 1.3

중    국 10.4 9.3 7.7 7.7 7.4 7.1

유    럽 2.0 1.5 (0.7) (0.4)
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일    본 4.5 (0.6) 1.5 1.5 0.9 0.8

<Chart 2 - 주요국 경제 성장률 추이와 전망>
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Drewry "Dry Bulk Forecaster"

내년 세계 철강

생산량은

금년 대비

증가 속도가

빨라질 전망

(2.1% ⇒ 5.9%)

중국의 독주가

계속되는 한편,

중국 외 국가들도

생산량이

비교적 큰 폭으로

증가할 전망

s (2014년 철강 생산) 최근 'Drewry' 보고서에 따르면 금년도 전세계 철강 생산량은 전년 대비

'2.1%' 감소한 약 '16.4 억톤'으로 전망하였음. 중국의 생산 증가율은 '5.9%'로 예상하는

반면 중국을 제외한 국가들은 '1.4%' 감소할 것으로 전망하였음.

s (2015년 철강 생산) 'Drewry'는 같은 보고서에서 내년 세계 철강 생산량은 금년 대비 '5.9%'

증가한 '17.4 억톤'에 이를 것으로 전망하였음. 중국의 생산 증가율이 높아지는 한편 중국 외

국가들도 생산량이 증가세로 돌아서며 전체 증가율을 끌어올릴 것으로 예상하였음.

s (세계 철강 수요 전망) '세계 철강협회'는 금월 발표한 보고서에서 올해 철강 수요량은 전년

대비 '2.0%' 증가한 '15.6 억톤'으로 예상하는 한편 내년에도 같은 증가율을 기록하며

수요량이 '15.9 억톤'에 그칠 것으로 전망하였음. 이에 따라 초과 공급 현상이 계속되며

(수요 15.9 억톤 < 생산 17.4 억톤) 철강 제품 가격 약세는 계속될 것으로 전망되고 있음.
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증 감 률 16.9% 6.9% 1.3% 4.4% 2.1% 5.9%

증 감 률 22.4% 5.0% -0.6% 0.2% -1.4% 4.1%

<Chart 3 - 세계 철강 생산 추이와 전망>

증 감 률 10.6% 9.2% 3.6% 9.3% 5.9% 7.8%

중   국 外 797 837 832 834 822 856

세    계 1,424 1,522 1,541 1,609 1,643 1,740

중    국 627 684 709 775 821 885
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2. Cape 시황 전망

2-1. 철강 생산 전망
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook"

내년 세계

철광석 물동량

증가율 전망치가

'6.4%'로

금년 대비

크게 감소할 전망

국제 철광석

가격 변동에 따라

중국의 수입량이

크게 변동될

가능성이 있음

s (2014년 철광석 물동량) 금년도 철광석 해상 물동량은 전년 대비 '11.1%' 증가한 '13.2

억톤'으로 예상됨. 중국의 수입 증가율이 '13.6%'에 이르며 물동량 증가를 견인하였으며

중국을 제외한 국가들도 수입량 증가폭이 비교적 높은 '6.0%'를 기록할 것으로 보임.

s (2015년 물동량) 내년 물동량은 전년 대비 '6.4%' 증가한 약'14.1 억톤'으로 전망됨. 중국의

수입 증가율이 '7.5%'로 예상되는 가운데 일본, 유럽, 한국은 수입량이 '3~4%' 가량 증가할

것으로 전망되고 있음. 수출국 측면에서는 호주와 브라질의 수출 증가율이 각각 '8.7%'와

'8.3%'로 비슷한 수준을 기록할 전망.

s (2015년 중국 수입량) 2015년 중국의 철광석 수입 증가율은 5년 래 최저 수준으로 전망되나

자국 내 생산 원가가 톤 당 '$80~$100'수준을 기록하고 있고 국제 철광석 가격은 약 '$60'

선으로 전망되고 있어 수입 확대 가능성이 높아 보임. 이에 따라 수입량 전망치 또한 계속

상향 조정될 가능성이 높을 것으로 전망됨.

2015년 건화물선 시황전망

캠코선박운용 주식회사

2. Cape 시황 전망

2-2. 철광석 물동량 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

세    계 991 1,053 1,110 1,189 1,321 1,405

증 감 률 10.4% 6.3% 5.4% 7.1% 11.1% 6.4%

중   국 603 665 724 795 903 971

증 감 률 -2.0% 10.4% 8.8% 9.8% 13.6% 7.5%

<Chart 4 - Iron Ore 물동량 추이와 전망>
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook"

내년 원료탄

물동량은

중국의 수입이

저조하게 나타나며

비교적 낮은 수준의

증가율을

기록할 전망

미국과 캐나다의

수출이 감소하는

반면 호주 지역의

수출은 증가하며

톤·마일 감소가

예상됨

s (물동량 추이) 원료탄 물동량은 2013년에 중국의 수입량이 크게 증가하며 전세계 물동량이

전년 대비 '13%' 가량 크게 증가한 이후 금년에는 물동량 증가 폭이 '1.5%'로 크게 낮아

졌으며 내년에도 비슷한 수준인 '2.2%' 증가에 머물 것으로 전망됨

s (2015년 수출량) 전세계 원료탄 공급의 60% 가량을 차지하는 호주 지역의 내년도 수출량은

금년 대비 '4%' 증가한 '1.58 억톤'으로 전망됨. 한편 금년도 석탄 가격 약세가 계속되며 채굴

원가가 높은 미국과 캐나다의 일부 광산들이 생산을 중단함에 따라 동 지역들의 수출량 또한

감소할 것으로 전망됨.

s (2015년 수입량) 내년 일본과 유럽의 원료탄 수입량이 금년 대비 큰 변동없이 보합세를 보일

것으로 예상되는 가운데 중국은 수입량이 소폭 감소할 전망. 한편 최근 '모디노믹스' 등 경제

성장을 강하게 추진 중인 인디아는 내년 원료탄 수입량이 금년 대비 크게 늘어날 전망.

유    럽 46 45 46 46 47 48
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인  디  아 35 33 35 35 43 47

<Chart 5 - Coking Coal 물동량 추이와 전망>

증 감 률 23.6% -5.1% 4.5% 12.8% 1.5% 2.2%
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2. Cape 시황 전망

2-3. 원료탄 물동량 전망
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 Dwt

※ Source : Clarkson "World Shipyard Monitor"

2013년 이후

Cape 선박의

신조 인도량이

크게 감소하며

선복 증가율이

'5%' 내외에서

안정적인 모습을

보이고 있음

내년에도

같은 추세가

이어질 전망

s (2014년 Cape 선복량) 금년 Cape 신조 인도량은 전년 대비 '230 만톤' 감소한 '1,990 만톤'

으로, 해체량은 '330 만톤' 감소한 '510 만톤'에 이를 것으로 보임. 이에 따라 금년 말 기준

Cape 선복량은 전년 대비 '5.0%' 증가한 '3.08 억톤'으로 예상됨. 2014년 11월 현재 총

Cape 선박 척수는 '1,634척'으로, 평균 선령은 '7.5년'으로 집계되고 있음.

s (2015년 Cape 선복량) 내년 Cape 신조 인도량은 Valemax 등 대형선의 인도가 늘어나며

금년 대비 '80 만톤' 증가한 '2,070 만톤'으로 해체량은 경우 금년 대비 소폭 감소한 '470

만톤'에 이를 것으로 'Clarkson'은 전망하였음. 이에 따라 선복 증가율은 2013년 이후 3년

연속 약 '5%' 안팎에 머물 것으로 전망됨.

s (신조 발주량, 수주잔량) 금년 11월까지 Cape 선박의 누적 신조 발주량은 전년 같은 기간

대비 '37%' 감소한 '2,650 만톤'으로 집계되며, 현존 선박 대비 수주 잔량의 비율은 '24%'로

전체 건화물선의 수주 잔량 비율인 '23%'와 큰 차이가 없는 수치를 기록 중.

<Chart 6 - 연간 Cape 선복량 변동 추이와 전망>
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Delivery + Combo 42.9 50.4 42.5 22.2 19.9 20.7

Demolition + Lay up (3.0) (10.5) (12.5) (8.4) (5.1) (4.7)

Fleet size (End Year) 210.1 250.0 280.0 293.8 308.6 324.6

% Change 23.4% 19.0% 12.0% 4.9% 5.0% 5.2%

2. Cape 시황 전망

2-4. Cape 선복량 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2015년 건화물선 시황전망
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 톤 마일, US$/Day

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook", "World Shipyard Monitor"를 근거로 당사가 추산

2012년을 저점으로

Cape 선형의

수급 상황은

조금씩 개선되나

그 폭은 미약하게

나타나고 있음

비교적 안정적인

선복 증가율과

철광석 물동량

증가에 힘입어

내년 Cape 시황은

금년 대비

소폭 상승할 전망

s (수급 추이) 톤·마일을 감안한 Cape 수급 비율은 2012년까지 계속 악화된 뒤 작년부터 점차

개선되는 모습을 보이고 있으나 회복 속도는 비교적 약하게 나타나고 있음. 선복 증가율이

2013년 이후 약 '5%'대에서 안정적인 모습을 보이는 가운데 작년 말에 중국의 철광석 재고

비축 현상이 다시 나타나며 Cape 시황이 크게 상승하였으나 이후 형성된 가수요가 빠르게

사라지며 최근 들어 장기 불황의 양상이 나타나고 있음.

s (2015년 Cape 시황 전망) 금년에 이어 내년에도 Cape 선복 증가율은 '5%'선에 머물며 시황

상승에 도움을 줄 전망이나 중국의 제조업 경기가 다소 침체 국면에 접어들며 철광석 수입량이

금년 만큼 크게 증가하지 못할 것으로 예상됨에 따라 시황 상승 압력 또한 크게 높지는 않을

것으로 전망됨, 한편 외부적인 요인으로 '발레막스 선박의 중국 입항 허용' 및 '전반적인 선복

대형화 추세' 등은 장기적으로 시황 상승을 제한하는 요인이 될 것으로 예상됨.
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% Change 23.4% 19.0% 12.0% 4.9% 5.0% 5.2%

<Chart 7 - 연간 Cape 수요·공급 변동율 추이와 전망>

Cape Hire Average $33,298 $15,639 $7,680 $14,580 $13,800 $16,400

% Change 12.7% 4.1% 5.2% 8.1% 9.4% 5.7%

Cape Supply 1,261 1,500 1,680 1,763 1,852 1,948

2-5. Cape 수요·공급 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Cape Demand 1,227 1,277 1,344 1,453 1,589 1,679

2015년 건화물선 시황전망
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook"

내년 연료탄 물동량

금년 대비

'2.3%' 증가 전망

2013년 이후

비교적 낮은

증가 속도를

보이고 있음

중국의 수입량이

다소 정체 상태를

보이는 가운데

인디아의 수입량이

빠르게 증가할 전망

s (물동량 추이) 금년 연료탄 해상 물동량은 전년 대비 1.0% 증가한 '9.24 억톤'으로 예상되는

한편 내년의 경우 물동량이 금년 대비 2.3% 증가한 '9.45 억톤'으로 전망. 수출국 측면에서

가장 큰 비중을 차지하는 '인도네시아'는 내년 수출량이 금년 대비 3% 증가한 '2.2 억톤'

으로 전체 수출 비중의 24% 가량을 차지할 전망.

s (중국 수입량) 금년 중국의 연료탄 수입량은 수력 발전량 증가 등의 원인으로 전년 대비 8%

감소하였으며 내년에도 2% 감소할 것으로 전망되고 있음. 한편 금년 말부터 실시된 저품질

석탄 사용 금지 조치는 아직까지 시장에 큰 영향을 미치지는 못하고 있는 것으로 보임.

s (인디아 수입량) 인디아 해안 지역을 중심으로 화력 발전소 건설이 크게 늘어남에 따라 연료탄

수입량이 빠르게 증가하고 있음. 금년 수입량은 전년 대비 13% 증가하였으며 내년에도

수입량이 8% 증가하며 '1.7 억톤'을 넘어서며 중국의 수입 감소를 상쇄할 것으로 전망됨.

한    국 93 98 97 97 98 102

<Chart 8 - Steam Coal 물동량 추이와 전망>
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인 디 아 75 95 123 140 159 172

일    본 120 116 125 129 132 132

증 감 률 12.7% 11.8% 14.6% 2.9% 1.0% 2.3%

중    국 109 141 194 205 188 184

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

세    계 694 776 889 915 924 945

2015년 건화물선 시황전망

캠코선박운용 주식회사

3. Panamax 시황 전망

3-1. 연료탄 물동량 전망
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook"

2014/15 시즌

곡물 물동량은

전 시즌 대비

소폭 감소할

것으로 예상되나

예년 대비

매우 높은 수준

중국의 곡물 수입

증가 속도가

빨라지며

시장에서의 영향력이

확대되는 추세

s (물동량 추이) 2013/14 시즌 옥수수(Coarse Grain)와 대두(Soybean) 물동량은 중국의 수입

증가에 힘입어 전 시즌 대비 16% 가량 크게 증가한 것으로 집계됨. 2014/15 시즌 물동량은

전 시즌 대비 소폭 감소한 '2.62 억톤'으로 예상되며 이는 예년 대비 높은 수준으로 볼 수 있음.

s (옥수수 물동량) 주로 사료용으로 사용되는 옥수수로 구성된 Coarse Grain 물동량은 2014/15

시즌 물동량이 전 시즌 대비 4.6% 감소할 것으로 보이는 가운데 수출국별로는 아르헨티나와

미국은 수출량이 증가하는 반면 호주,캐나다,유럽 지역은 감소할 것으로 전망됨.

s (대두 물동량) 옥수수와 소맥은 2014/15 시즌 물동량이 감소할 것으로 예상되는 반면 대두

물동량은 증가 추세가 계속 이어질 전망. 미국과 브라질이 시장은 양분하며 두 국가가 전체

수출 시장의 80%를 차지하는 가운데 금년 말부터 '미국'의 수출량이 빠르게 증가하고 있음.

s (중국 곡물 수입) 금년 10월까지 중국의 대두를 포함한 곡물 수입량 누적치는 전년 대비 20%

증가한 '702 만톤'으로 집계되고 있음. 이에 따라 해마다 해외 곡물에 대한 의존도가 높아지고

있는 상황으로 보이며 해운 시장에서의 영향력 또한 계속 커질 전망.

91 92 92 101 113 116

연  도 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15

<Chart 9 - Grain 물동량 추이와 전망>
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3. Panamax 시황 전망
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캠코선박운용 주식회사
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 Dwt

※ Source : Clarkson "World Shipyard Monitor"

금년 P'max

선복 증가율은

비교적 안정된

'5.1%' 선으로 예상

내년에는 증가율이

12년 래 최저 수준인

'4.4%'로 전망

선박 대형화

추세가 나타나며

K'max 선박 인도가

증가할 전망

s (2014년 P'max 선복량) 금년 P'max 신조 인도량은 전년 대비 '620 만톤' 감소한 '1,390

만톤', 해체량은 '40 만톤' 감소한 '450 만톤'으로 예상됨. 이에 따라 금년 말 기준 P'max

선복량은 전년 대비 '5.1%' 증가한 '1.95 억톤'에 이를 것으로 보이며 2014년 11월 현재

P'max 선박은 총 '2,425척', 평균 선령은 '8.4년'으로 집계되고 있음.

s (2015년 P'max 선복량) 내년 P'max 신조 인도량은 금년 대비 소폭 감소한 '1,230 만톤'으로

예상되는 가운데 특히 '8~10 만톤 급 Kamsarmax 선박'의 인도 비중이 늘어날 전망. 해체량은

금년 대비 소폭 감소한 '380 만톤'으로 전망됨에 따라 내년 P'max 선복 증가율은 '4.4%'로

2004년 이후 12년 래 최저치를 기록할 전망.

s (신조 발주량, 수주잔량) 금년 P'max 선박의 신조 발주량은 전반적인 스팟 마켓 약세가

계속됨에 따라 선박 투자가 줄어들며 전년 대비 크게 감소하였음. 현존 선박 대비 수주 잔량의

비율은 '17%'로 다른 선형 대비 낮은 수준을 기록함에 따라 향후 시장에 신규 진입하는

선복량은 비교적 적을 것으로 예상되고 있음.

2015년 건화물선 시황전망

캠코선박운용 주식회사

3. Panamax 시황 전망

3-3. Panamax 선복량 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fleet size (End Year) 134.7 151.7 169.9 185.1 194.5 203.0

% Change 12.1% 12.6% 12.0% 8.9% 5.1% 4.4%

<Chart 10 - 연간 Panamax 선복량 변동 추이와 전망>

- Page 12/16 -

Delivery + Combo 15.3 22.4 27.1 20.1 13.9 12.3

Demolition + Lay up (0.8) (5.4) (8.9) (4.9) (4.5) (3.8)

15.6% 

6.0% 
4.9% 

12.1% 12.6% 12.0% 

8.9% 
5.1% 

4.4% 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

-20

-10

0

10

20

30

40

50

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Delivery+Combo Demolition+Lay up P'max Fleet % Change



문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 톤 마일, US$/Day

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook", "World Shipyard Monitor"를 근거로 당사가 추산

작년 말부터 나타난

곡물 물동량 증가와

선복 증가율 감소는

P'max 수급 상황을

조금씩 안정시키고

있는 것으로 보임

내년에도 금년과

비슷한 정도의

수급 여건을 예상하며

P'max 시황은 다소

회복세를 보일 전망

s (수급 추이) 2014년 P'max 수요는 석탄 물동량이 저조하였으나 곡물 물동량이 상대적으로

빠른 증가세를 보임에 따라 전년 대비 증가 속도가 빨라졌던 것으로 분석되며 공급량은 5%

대로 낮아지며 과잉 공급이 조금씩 해소되기 시작하는 시점으로 보임. 전반적인 수급 비율은

2008년 이후 지속적인 하락세를 보이던 것이 금년에 반등한 것으로 분석되나 그 폭은 미미한

수준으로 평가됨.

s (2015년 P'max 시황 전망) 내년 선복 공급량이 줄어들 것으로 보이는 가운데 수요 측면에서

곡물 물동량도 상대적으로 견조할 것으로 예상되나 석탄의 경우 물동량 증가 폭이 크지 않을

것으로 전망됨에 따라 전반적인 수급 여건은 금년과 비슷할 것으로 예측됨. 한편 내년부터

'6만 톤'급 Ultramax 선박의 신조 인도가 급증하며 P'max 시장을 잠식할 우려가 있으며,

중국의 환경 오염 규제 및 이에 따른 에너지 정책의 방향은 장기적으로 P'max 시장의 틀을

크게 바꿀 수도 있을 것으로 전망됨.

2015년 건화물선 시황전망
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3. Panamax 시황 전망

3-4. Panamax 수요·공급 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Panamax Demand 1,203 1,298 1,431 1,487 1,587 1,606

% Change 10.3% 7.9% 10.2% 3.9% 6.7% 1.2%

Panamax Supply 1,078 1,214 1,359 1,481 1,556 1,624

% Change 12.1% 12.6% 12.0% 8.9% 5.1% 4.4%

<Chart 11 - 연간 Panamax 수요·공급 변동율 추이와 전망>

P'max Hire Average $25,041 $14,000 $7,684 $9,472 $7,718 $11,600

- Page 13/16 -

119.2% 121.2% 

113.4% 

111.7% 

106.9% 
105.3% 

100.4% 
102.0% 

98.9% 

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

110.0%

120.0%

130.0%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

P'max Hire Average

P'max Demand/Supply



문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 톤

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook"

내년 S'max 관련

물동량 '2.4%'

증가 전망

중국의 철강 제품

수출 증가 추세가

나타날 전망이며

소맥 물동량은

감소할 것으로

예상되나

변동 가능성이

높아 보임

s (철강제품) 금년 철강 제품 물동량은 전년 대비 '5.3%' 증가하며 처음으로 '3.0 억톤'선을

넘어설 것으로 보이며 내년에는 '3.0%'의 증가율을 기록할 전망. 특히 최근 들어 중국의

철강 제품 수출량이 급증하고 있으며 이러한 추세가 내년까지 이어질 경우 물동량 전망치는

상향 조정될 가능성이 높은 것으로 보임.

s (소맥) '2013/14' 시즌에 크게 증가했던 소맥 물동량은 '2014/15' 시즌에는 예년 수준으로

복귀하며 물동량이 4% 가량 감소할 전망이나 국제 유가 및 루블화 급락 등으로 경제 위기에

빠진 러시아가 소맥 수출을 제한하며 가격 변동성이 커질 것으로 예상됨에 따라 내년 물동량

또한 크게 변동될 가능성이 높을 것으로 예상됨.

s (기타 화물) 금년 초 인도네시아의 제련되지 않은 광물 수출 금지 조치에 따라 수출량이 크게

줄었던 Nikel Ore 물동량은 내년에는 점차 회복세를 보이며 금년 대비 '12%' 증가할 전망.

한편 내년에는 목재, 비료, 대두박 물동량 증가 폭이 클 것으로 예상되는 반면 쌀(Rice),

원당(Raw Sugar), Scrap, Manganese Ore 등은 물동량이 상대적으로 저조할 전망.

2015년 건화물선 시황전망
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4. Supramax 시황 전망

4-1. 기타 화물 물동량 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Steel P + Scrap (a) 348 376 385 394 408 418

Wheat + Agribulks (b) 263 272 304 295 319 318

% Change 7.2% 6.5% 7.8% 1.3% 2.2% 2.4%

<Chart 12 - 연간 S'max 관련 화물 물동량 변동 추이와 전망>

Other S'max Trades (c) 133 145 166 177 158 170

Total (a + b + c) 744 793 855 866 885 906
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 백만 Dwt

※ Source : Clarkson "World Shipyard Monitor"

S'max 선박의

선복 증가율은

2011년 이후

계속 감소하며

금년에는 5% 대로

낮아졌으나

내년에는

Ultramax 선형의

신조 인도가

빠르게 증가하며

소폭 반등할 전망

s (2014년 S'max 선복량) 금년 S'max 신조 인도량은 전년 대비 '380 만톤' 감소한 '1,080

만톤', 해체량은 '80 만톤' 감소한 '270 만톤'으로 예상됨에 따라 순증가량은 '810 만톤'으로

금년 말 기준 선복량은 전년 대비 '5.1%' 증가한 '1.66 억톤'에 이를 것으로 보임. 한편 금년

11월 현재 S'max 선박은 총 '3,110 척', 평균 선령은 '8.0년'으로 집계되고 있음.

s (2015년 S'max 선복량) 2015년에는 Ultramax 선복 인도량이 크게 증가할 것으로 예상됨에

따라 전체 S'max 신조 인도량이 금년 대비 '230 만톤' 가량 크게 증가한 '1,310 만톤'에

이를 전망이며 해체량은 금년 대비 11% 감소한 '240 만톤'으로 예상되고 있음. 이에 따라

2015년 전체 선복 증가율은 '6.4%' 수준으로 금년 대비 증가 속도가 빨라질 전망.

s (신조 발주량, 수주잔량) 금년 11월까지 S'max 선박의 신조 발주량은 전년 동기 대비 '45%'

가량 크게 감소한 것으로 집계되고 있음. 현존 선박 대비 수주 잔량의 비중은 '25%'선으로

전체 건화물선 평균값과 큰 차이가 없으나 Ultramax 선박의 경우 그 수치가 '262%'로 

매우 높은 수준을 기록 중인 것으로 나타나고 있음.

2015년 건화물선 시황전망
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4. Supramax 시황 전망

4-2. Supramax 선복량 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fleet size (End Year) 111.1 130.9 146.9 157.8 165.9 176.6

% Change 19.6% 17.8% 12.2% 7.4% 5.1% 6.4%

Delivery + Combo 18.9 22.1 20.9 14.6 10.8 13.1

Demolition + Lay up (0.7) (2.3) (4.9) (3.7) (2.7) (2.4)

<Chart 13 - 연간 Supramax 선복량 변동 추이와 전망>
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문의: 정영두 차장 (2189-5512, ydjung@kamcosimc.com)

단위: 톤 마일, US$/Day

※ Source : Clarkson "Dry Bulk Trade Outlook", "World Shipyard Monitor"를 근거로 당사가 추산

2015년

선복 증가율이

타 선형 대비

높을 것으로

전망됨에 따라

시황 상승은 제한될

것으로 보이나

최근 나타나는

중국의 철강 수출

증가 추세는

시황을 지지할 전망

s (수급 추이) S'max 수급 비율은 2007년 이후 계속적으로 악화되는 추세를 보이고 있음.

2013년 이후 공급 측면에서 선복 증가 속도가 완화되고 있음에도 불구하고 물동량 증가

속도가 이에 미치지 못함에 따라 전반적인 시황 하락 압력이 높은 상황이 계속되며 시황

회복이 지연되고 있으나 동 선복이 가진 범용성으로 인해 시황 변동성은 타 선형 대비 크지

않았던 것으로 보임.

s (2015년 S'max 시황 전망) 2015년에는 타 선형 대비 공급 증가율이 높을 것으로 예상됨에

따라 시황 상승이 제한될 것으로 보이나 최근 들어 중국이 철강 제품 수출을 크게 늘리고 있고

이러한 추세가 내년에도 계속 이어질 것으로 예상됨에 따라 태평양 수역을 중심으로 시황

상승이 나타날 수 있는 여지가 있어 보임. 한편 많은 양의 Ultramax 선박의 신조 인도량은

시황에 장기적인 부담이 될 전망.

S'max Hire Average $22,456 $14,401 $9,453 $10,275 $9,818 $11,200

2015년 건화물선 시황전망
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4. Supramax 시황 전망

855 918 965 1,027

4-3. Supramax 수요·공급 전망

연  도 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Supramax Demand 744 793 855 866 885 906

※ 본 자료는 해운시황의 이해를 돕기 위해 무상으로 발행하고 있으며 투자 실패 등에 따른 어떠한 법적 책임 소재 또는 증빙이 될 수

    없음을 밝힙니다.
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% Change 19.6% 17.8% 12.2% 7.4% 5.1% 6.4%

<Chart 14 - 연간 Supramax 수요·공급율 변동 추이와 전망>

% Change 7.2% 6.6% 7.8% 1.3% 2.2% 2.4%

Supramax Supply 646 762
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